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EMBORA AINDA HAJA RESQUICIOS DA CRISE INTERNACIONAL, e
ELAS SERAO FAVORECIDAS Em 2013

O preco das commodities deve subir mais de 20% neste ano em meio as me-
didas de incentivo em economias como Estados Unidos, Europa e Japdo, além

da China, que, apesar de pisar no freio, mantém-se como uma das principais
importadoras globaris.

Embora ainda haja incertezas quanto ao gerenciamento da crise na Eu-
ropa, indicadores recentes mostram que a atividade mundial vem melhoran-
do, com os Estados Unidos e a China dando sinais mais claros de recuperacdo,
ao passo que no velho continente a recessao parece ao menos ndo estar apro-

fundando-se. O quadro mostra que deveremos ter uma melhora gradual da
conjuntura internacional ao longo deste ano.

Entretanto, a incipiente melhora do ambiente continua sujeita a risco.
No caso dos EUA, o obstdculo a uma melhora vigorosa da atividade parece

mais perto de uma solucdo apods a reeleicdo de Barack Obama.

Por aqui, a atividade pode comecar a ganhar corpo apds massivas
medidas de estimulo ao investimento e ao consumo pelo governo federal, .

tais como as desoneracoes fiscais (IPl e folha de pagamento) e o ciclo de
corte na taxa bdsica de juros. Ainda assim, o PIB cresceu apenas 0,6%
no terceiro trimestre em relacdo ao trimestre anterior, consolidando leve
reacdo apos registrar dois timidos avancos no primeiro semestre, mas
ainda abaixo das estimativas.
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CONJUNTURA TRIBUTACAO

Veja os avancos e as Determinada isencao de IR O investidor deve tentar
fragilidades da gestao publica na participacao nos lucros proteger-se contra a inflacao
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ACOES E REACOES

APESAR DE AVANCOS NA TRANSPARENCIA DA GESTAO

PUBLICA, HA NOS A SEREM DESATADOS

Na formulacdo de politicas, de planos ou
pacotes, na implementacdo de medidas,
nada a acrescentar sobre a necessidade de
se pautar a acdo governamental por prin-
cipios e normas que assequrem transparén-
cia, racionalidade e respeito no tratamento
ao patriménio, as financas, a coisa publica.

O Brasil, por longo tempo, marcou pre-
senca e notabilizou-se por uma posicdo
de indiferenca ou de pouco interesse das
autoridades quanto a esses fundamentos.
Excecoes a parte, auséncia de critérios, de
prioridades, de planejamento, gastos supér-
fluos, desperdicios, malversacdo de recursos,
transformaram orcamentos em pecas de fic-
cdo, constituindo-se em pontos comuns nos
trés niveis de governo, nas administracoes
direta e indireta, nas empresas estatais etc.

Essa era a realidade presente até pou-
co mais de uma década quando, felizmen-
te, foi sancionada a Lei Complementar n°
101/2000, estabelecendo normas de finan-
cas publicas voltadas para a responsabilida-
de na gestdo fiscal.

De acordo com a lei (§ 1° do artigo 1°), “A
responsabilidade na gestdo fiscal pressupoe
a acdo planejada e transparente, em que se
previnem riscos e corrigem desvios capazes
de afetar o equilibrio das contas publicas,
mediante o cumprimento de metas de re-
sultados entre receitas e despesas e a obe-
diéncia a limites e condicoes no que tange
a renuncia de receita, geracdo de despesas
com pessoal, da sequridade social e outras,
dividas consolidada e mobilidria, operacoes
de crédito, até mesmo por antecipacdo de
receita, concessdo de garantia e inscricdo
em restos a pagar”.

Em sintese, a nova lei veio dispor sobre a
disciplina e os limites as acoes dos entes fede-
rativos — Unido, estados e municipios, dos trés
poderes — Executivo, Legislativo e Judicidrio,
dos Tribunais de Contas, e do Ministério Pu-
blico, abrangendo na plenitude o setor publi-
co. Por decorréncia, veio estabelecer nova or-
dem, beneficiando a sociedade e o Pais, cuja
imagem institucional passou a desfrutar de
crescente conceito e credibilidade perante os
agentes econémicos, setores e mercados, so-
bretudo da comunidade internacional.

Ndo hd, portanto, como negar a influ-
éncia e os beneficios decorrentes da Lei de
Responsabilidade Fiscal (LRF), fundamentais
no saneamento e na transparéncia das con-

tas publicas, um verdadeiro avanco conquis-
tado. Aléem de tudo, teve o mérito de criar as
bases para a formacdo de nova mentalida-
de e compromisso na gestdo publica, atuan-
do sobre velhas e arcaicas prdticas lesivas a
sociedade e ao Estado.

Mas ha algo de estranho sinalizando
distorcoes. Nem mesmo esses indiscutiveis
avancos e seus beneficios parecem ter sido
suficientes para assequrar, no tempo, a pre-
valéncia da correta sobre a md administra-
¢do. Hd exemplo recente de acdo do governo
federal que desvirtua o objetivo e compro-
mete a eficdcia da Lei de Responsabilidade
Fiscal que, alids, também tem a funcdo e o
poder de punir o mau administrador publico.

Com a prolongada crise mundial e seus
efeitos contracionistas sobre a atividade eco-
némica, o governo federal tem sido volunta-
rioso e prodigo na concessdo de isencoes e
desoneracoes fiscais, implicando, em contra-
partida, na queda de suas receitas e no de-
sequilibrio de seu orcamento, o que explica
as recentes manobras promovidas em nome
do fechamento das contas ptblicas de 2012.

Nesse quadro de aperto real, buscando
graus de liberdade na gestdo orcamentdria,
o0 governo ndo perdeu tempo. Valendo-se do
Projeto de lei complementar n® 238, encami-
nhado ao Congresso Nacional, versando sobre
matéria de natureza tributdria relacionada a
guerra fiscal entre os estados, sutilmente in-
troduziu dispositivo alterando o artigo 14 da

Lei de Responsabilidade Fiscal, afrouxando-a.

Na prdtica, de um lado, o rigor atual
exigindo a demonstragdo de que o impacto
das desoneracoes sobre o Tesouro jd foi con-
siderado no orcamento e ndo afetard as me-
tas fiscais, dadas as opcées obrigatorias de
compensacdo de receitas (aumento de ali-
quotas, criacdo de impostos etc.). De outro,
com o novo dispositivo, o executivo federal
passando a ter a possibilidade de reduzir
tributos ou promover novas desoneracoes
sem grandes sacrificios, apenas devendo
demonstrar estimativa de arrecadacdo ex-
cedente e compensatoria.

Seja qual for o desfecho do fato, algo
fica para reflexdo: a ac¢do ou recurso arti-
ficial de parte do ator central, o governo,
independentemente dos argumentos a seu
favor, que apenas revela o propdsito de ma-
quiar resultados, mais distantes da realida-
de e menos indicativos de sua capacidade
de controle das contas publicas.

De outro lado, nesse cendrio de incer-
tezas e especulacoes, a reacdo natural dos
agentes econémicos, os coadjuvantes, to-
mados de duvidas e apreensoes quanto as
proximas acoes da agenda governamental
na conducdo da politica econémica. Ndo
bastam recursos e estimulos para a acdo
dos agentes economicos: sua vontade e dis-
posicdo mais dependem de sua percepcdo,
confianca e credibilidade nas instituicoes e
em seus exemplos.
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GOVERNO CONCEDE
ISENCAO DE IR NA PLR

A |SENCAO DOIRA PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS DEVERA INJETAR CERCA
DE R$1 7 BILHAO NA ECONOMIA BRASILEIRA ESTE ANO, PROMOVENDO SEU AQUECIMENTO

No ultimo més do ano passado, foi editada a
Medida Provisdria n° 567, de 26 de dezembro
de 2012, que isenta de Imposto de Renda pa-
gamentos de PLR de até RS 6 mil. A medida en-
trou em vigor em 1° de janeiro de 2013.

A nova tributacdo do IR para a PLR serd
progressiva, em que a aliquota mdxima
de 275% serd tributada para pagamentos
acima de RS 15 mil. Para quem recebe, por
exemplo, RS 6 mil de PLR, o desconto do IR cai
de 859,42 para zero. E para quem ganha RS

15 mil, o desconto do IR serd reduzido de RS
3.334,42 para RS 1.350,00. Este € sem duvida,
um desconto muito significativo. A PLR estd
prevista no artigo 7° da Constituicdo Fe-
deral, mas so foi reqgulamentada em 2000,
através da publicacdo da Lei n° 10.010/00 e
apos 77 edicoes da MP que a originou. Atu-
almente, a PLR ja consta nas cldusulas de
muitas convencdes coletivas.

A lei define aspectos sobre as formas de
negociacdo, os beneficios fiscais vantajosos

para as empresas, a periodicidade do paga-
mento e os critérios para definicdo e aferi-
¢do de metas, dentre outros pontos.

A prdtica da PLR melhora a qualidade, a
produtividade e a lucratividade da empresa.
Como resultado, a empresa consequird atrair
e manter pessoas motivadas, aumentando o
comprometimento dos colaboradores.

Mais informacdes poderdo ser obtidas
na Assessoria Técnica da FecomercioSP, pelo
telefone: (11) 3254-1780.

SUA DECLARACAO DE IR PESSOA FISICA
NAO PRECISA RENDER DOR DE CABECA.

Profissionais especializados. Garantia do valor maximo a restituir ou do minimo a pagar.

Conveniéncia e flexibilidade. Suporte anual para planejamento e necessidades. A H&R

Block, lider mundial em preparacao de declaracdo de Imposto de Renda Pessoa Fisica,

com 13 mil escritérios, mais de 25 milhdes de clientes/ano e mais de 550 milhdes de

declaracoes entregues desde 1955, oferece esse servi¢o exclusivo para vocé poupar dor

de cabeca e preocupacoes na hora de fazer sua declaracao.

PRECOS E CONDICOES ESPECIAIS PARA
EMPRESARIOS AFILIADOS A FECOMERCIO-SP.

OU LIGUE PARA (11) 3030-7800 (SAO PAULO) OU 0800-773-0111 (DEMAIS LOCALIDADES)

H&R BLOCK"

SEU IMPOSTO DE RENDA
FEITO POR ESPECIALISTAS™

——
FECOMERCIOSZ2»

Representa muito para vocé.
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APLICADOR DEVE SE  _
PROTEGER DA INFLACAO

Com A PRESSAO SOBRE O IPCA, A PALAVRA DE ORDEM PARA O INVESTIDOR E PROTEGER-SE
DA INFLACAO E DEPOIS PENSAR EM GANHO REAL

Nos ultimos trés meses de 2012, a inflacdo,
medida pelo IPCA, subiu a novo patamar. A
média da inflacdo do ultimo trimestre de
2012 indica que os precos, anualizados, estdo
subindo, em média, 8,2% ao ano (ou 0,66%
ao més) e subindo. A inflacdo acumulada
em 12 meses passou a subir desde junho do
ano passado e ndo reverteu em nenhum
momento essa tendéncia. A alta de precos
vem subindo no acumulado de 12 meses e
também més a més, conforme fica evidente
nos grdficos.

Os grdficos acompanhados de todas as
informagdes que indicam que o IPCA ird
manter-se pressionado ainda por pelo me-
nos alguns meses, fazem com que o investi-
dor tenha de voltar a pensar, antes de tudo,
em defender-se da inflacdo, e depois em ob-
ter algum rendimento real, pelo menos por
ora. Os tempos de rendimentos reais (acima
da inflagcdo) elevados com sequranca total
no Brasil passaram. Atualmente, o poupa-
dor terd de escolher entre risco e retorno.
Em geral, a dica nesses periodos de acelera-
cdo inflaciondria ou de perda de confianca,
ainda que momentdnea, é manter a aposta
calcada em garantir valor do seu ativo. Em
tempo de volatilidade e baixa confianca,
ndo € recomendado mirar em expectativas
de rendimentos extravagantes. Para isso, as
aplicacdes devem ser focadas no objetivo
simples de manutencdo do valor dos ativos
mais do que em retorno.

Os bancos possuem, em suas carteiras,
opcoes de titulos vinculados a inflacdo. Esses,
no passado ndo tdo distante, jd renderam a
inflacdo (pelo indice acordado, podendo ser
IPCA ou IGP) e mais juros, que eram bastante
elevados. Hoje, basicamente os titulos ren-
derdo a inflagdo, em termos liquidos.

De qualquer maneira, para um aplica-
dor mais conservador, esse € o melhor cami-
nho a se sequir, enquanto ndo hd indicios
mais claros de que a inflacdo estard nova-
mente controlada e caminhando para um
patamar de 4% a 4,5%, que sdo niveis ele-
vados para padroes internacionais, porém
bastante aceitdveis no Brasil. Esse processo
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zidos, levardo de seis meses a um ano para
cristalizarem-se. Esse é o prazo ideal para
um pouco mais de cautela, a ndo ser que o
apetite pelo risco seja muito grande. A, a al-
ternativa evidente € a aplicacdo na Bolsa de
Valores. Para longo prazo, também as apos-
tas no mercado imobilidrio, por meio de ti-
tulos e seus rendimentos vinculados as car-
teiras de imoveis, continuam boas opcoes.

Representa muito para vocé.
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